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Porocilo o finan¢ni stabilnosti, oktober 2021

Prikaz tveganj in odpornosti

Tendenca
Q42019 Q42020 Q12021 Q22021 Q32021 spremembe

na lestvici
Sistemsko tveganje
Makroekonomsko tveganje - - ﬂ
Tveganje, ki izhaja iz nepremi¢ninskega trga |I>
Tveganje financiranja v ban€énem sistemu m—
Obrestno tveganje v banénem sistemu ﬁ
Kreditno tveganje v banénem sistemu - - |:>
Dohodkovno tveganje v banénem sistemu ﬁ
Tveganje, ki izhaja iz lizinskih druzb |:>

Odpornost na sistemska tveganja
Solventnost in dobickonosnost banénega sistema

Likvidnost ban¢nega sistema

Barvna lestvica:

] =
Tveganje _ zmermno povec¢ano _
Odpornost _ srednja nizka _

Opomba: Pri prikazu tveganj in odpornosti se ocena na barvni lestvici nanasa na oceno do enega cCetrtletja vnaprej. Puscica predstavlja pricakovano spremembo tveganja oziroma
odpornosti na lestvici (navzgor ali navzdol) v nekoliko daljSem horizontu, okrog enega leta. Pri tveganjih usmeritev pusc¢ice navzgor (navzdol) pomeni povecanje (zmanjSanje)
tveganja, pri odpornosti pa njeno krepitev (slabitev). Prikaz tveganj in odpornosti v ban¢nem sektorju temelji na analizi kljucnih tveganj in odpornosti za slovenski bancni
sistem in je opredeljen kot sklop kvantitativnih in kvalitativnih kazalnikov za opredelitev in merjenje sistemskega tveganja in odpornosti.
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Makrobo

nitetna politika

MAKROBONITETNI LETO VMESNI CILJ MAKROBONITETNE
INSTRUMENT UVEDBE POLITIKE VELJAVNOST OPIS OCENA DOSEGANJA CILJA
kapitalska ustreznost
banénega sistemain s tem
" . N R ohraniti kapital bank, da bo slovenski tudi odpornost finanénega
. . omejitev sistemskega vpliva izkrivijajoCih I, v . . . )
Makrobonitetna omejitev . - ; bancni sistem lazje prenesel potencialne [sistema je ostala visoka, po
. e 2020 spodbud, da bi se zmanjsal moralni sep.21 . N . .
razdelitev dobickov bank hazard izgube ter Se naprej zagotavijal oskrbo prehodnem upadu
gospodarstva in prebivalstva s krediti kreditiranja ban¢ni sistem
spet krepi kreditno oskrbo
gospodarstva in prebivalstva
Makrobonitetno priporocilo o omejitev sistemskega vpliva izkrivijajoCih TRl LE = I|.Z|ng d.ruﬂ), da blvte laZje . . .
N . o . . .v ; prenesle potencialne izgube ter Se naprej [kapitalska ustreznost lizing
zacasni omejitvi razdelitev 2020 spodbud, da bi se zmanjSal moralni sep.21 . . _ .
o .. < zagotavijale oskrbo gospodarstva in druzb je ostala visoka
dobickov lizing druzb hazard ) N
prebivalstva z lizingi
rast potroSniSkih posojilih ni
. . blaZtevin preprecitev éezmerne rasti omejiti prekomerno rast potroSniskih ve€ ekscesna, izboljSali so
Makrobonitetne omejitve e . . . o i . o g
s . 2016 kreditiranja in ¢ezmernega financnega niomejena |posojil in vzpostaviti minimalne kreditne [se kreditni standardi pri
kreditiranja prebivalstva , . . e
vzvoda standarde za nova posojila prebivalstwu  |odobravanju potro$niskih in
stanovanjskih posojil
zascititi bancni sistem pred morebitnimi
vy . . izgubami, kadar bi te izvirale iz pove€anja |wednost blaZilnika zaradi
I . . blaZitevin prepreditev éezmerne rasti o . X . . .
Proticikliéni kapitalski s N . . tveganj vsistemu zaradi Cezmerne rasti  |stanja kredithega oziroma
S 2016 kreditiranja in éezmernega finanénega ni omejena i Y N . .
blazilnik kreditiranja, s ¢imer se neposredno finanénega cikla ostaja
vzvoda - Y .
povecluje odpornost banénega sistema |enaka 0 %
ter preprecuje cezmerno rast kreditiranja
Blazilnik za druge sistemsko omeptevsmterpskega vplv|va IZkrMJa.JOCIh . . povecati odpornost DSPB in posledi¢no visia odpornostzargdl visie
2016 spodbud, da bi se zmanjsal moralni ni omejena - , zahteve po CET1, ki pa za
pomembne banke (DSPB) celotnega banénega sistema . .
hazard banke trenutno ni omejujoca
. — . - . . |upo&asnjena dinamika
upocasniti dinamiko znizevanja razmerja oy X .
e . B Znizevanja razmerja med
__ o med krediti in viogami (LTD) vbanénem . .
blazitevin preprecitev Cezmernega sistemu. prispevati k stabilizaciii strukture krediti in iogami (LTD) v
GLTDF 2014 neskladja vro€nostni strukturi in ni omejena , PrISP J banénem sistemu vobdobju

nelikvidnosti

financiranja banénega sistema ter
zmanjSati sistemsko tveganje
financiranja

po banéni sanaciji, prispevek
k stabilizaciji strukture
financiranja

BS - JAVNO



Makroekonomsko tveganje l

V drugem cetrtletju 2021 se je BDP medletno moéno povecal, za 16,3 %, kar je predvsem posledica velikega uc¢inka nizke osnove,
domaca gospodarska aktivnost pa je z umiritvijo epidemioloskih razmer in s sprostitvijo omejitvenih ukrepov tudi na zacetku
tretjega Cetrtletja 2021 Se naprej okrevala.

Rast BDP in prispevki k rasti BDP

v odstotnih to¢kah
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Tveganje, ki izhaja iz nepremicninskega trga

PrecejsSnja rast cen stanovanjskih nepremicnin je prisotna v veé€ini drzav EU.

Rast cen stanovanjskih nepremicnin v EU
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Tveganje, ki izhaja iz nepremicninskega trga

=

V zacetku leta 2021 se je rast cen nepremicnin pospesila (zadnji podatek SURS za Q2 2021 je 9,9 % medletno, za Q1 2021 pa

7,3 % medletno).

Cene stanovanjskih nepremicnin

medletna rast v %
20 0

15

10

: . AYN
\, VY

Stanovanjske nepremicnine
-10 —Nove stanovanjske nepremiénine
—Rabljene stanovanjske nepremicnine

-15

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Vir: SURS.
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Tveganje, ki izhaja iz nepremicninskega trga

Kazalniki nepremi€énin ze nakazujejo, da so cene stanovanjskih nepremiénin v Sloveniji rahlo precenjene (med 5-10 0.t.).

Kazalniki precenjenosti stanovanjskih nepremicnin

55 odklon od povpredja v %
—Razmerje med cenami nepremicnin in razpolozljivim dohodkom
— Razmerje med cenami nepremicnin in viSino najemnin
Razmerje med povpr. ceno stan. v LJ (60 m2) in povprec¢ne letne place
40 ——Kazalnik UOC (modelska ocena)
35 Realni indeks cen nepremiénin (modelska ocena)
\ —Kazalnik precenjenosti nepremicnin
=== Dolgoro¢no povprecje (normalizirano na 0)
\
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Vir: Eurostat, SURS, GURS, ECB SDW.

BS - JAVNO



Tveganje financiranja =

Poleg nadaljnjega povecanja vlog nebanénega sektorja, ki so najpomembnejsi vir financiranja slovenskih bank, so se v prvi polovici
leta povecale tudi obveznosti do Evrosistema, vendar pa njihov delez v vseh virih financiranja ostaja nizek.

Viri financiranja bank
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Vir: Banka Slovenije
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Tveganje financiranja =

Kljub spomladanskemu spros€anju omejitvenih ukrepov so se vloge gospodinjstev nadalje pove€evale in sicer v obliki vlog na
vpogled, medtem ko so se vloge nefinanénih druzb v Q2 zmanjsale.

Neto spremembe vlog po sektorjih

Gospodinjstva
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Obrestno tveganje f

Povpreéne roénosti posojil nebanénemu sektorju so se podaljsSale, prav tako pa se je povecal delez fiksno obrestovanih posojil.
v %

90 Delez posojii obrestovaiiin s fikSno 0brestino inero za posaineziie
vrste novoodobrenih posojil
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Opomba: Pri fiksni obrestni meri so upoStevana posoijila, ki so sklenjena s fiksno
obrestno mero za obdobje daljSe od enega leta.
Vir: Banka Slovenije
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Kreditno tveganje 1B —

Delez NPE je v prvem c¢etrtletju ostal blizu povprecja drzav evroobmogja oziroma Evropske unije.
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Kreditno tveganje 1 =

Med pandemijo se je v vecini portfelja nadaljevalo znizevanje delezev NPE in hkrati poslabSevanje v najbolj prizadetih delih.

Delez NPE za izbrane dele portfelja
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15 Y%
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Vir: Banka Slovenije
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Kreditno tveganje 1B

—

Prisotna je negotovost pri Se nezapadlih odlozenih izpostavljenostih, ki sicer ze izstopajo z nadpovpreénimi delezi NPE, ter pri

dejavnostih s Se prisotnimi omejitvami v poslovanju.

Zamude pri poravnavanju dolga iz zapadlih donosnih
posojil z odlogom po dejavnostih, junij 2021
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Opomba: Upostevane so le posli z odobrenim odlogom, ki niso v statusu NPE.

Vir: Banka Slovenije
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Kreditno tveganje 1 =

Delez skupine terjatev s pove€anim tveganjem narasc¢a pri bolj tveganih komitentih.

Delez izpostavijenosti v skupini 2 kreditnega tveganja po skupinah komitentov
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Kreditno tveganje 1

=

Povecanje pokritosti z oslabitvami pri NPE, zmanjSanje pri donosnem delu portfelja.

v % Pokritost donosnih in nedonosnih izpostavljenosti z oslabitvami
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Dohodkovno tveganje ]

Zmanjs$anje neto dohodka bank. Upad neto obrestnih prihodkov. Sibka rast (skupnih) neobrestnih prihodkov, znotraj njih solidna

rast neto opravnin. Stagniranje operativnih stroskov.

Vir: Banka Slovenije

Neto obresti, neto neobrestni prihodki, operativni stroski in neto dohodek
v mio EUR
== Neto opravnine
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Vir: Banka Slovenije (1-6) (1-6)
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Dohodkovno tveganje ]

Nadaljevanje znizevanja neto obrestne marze ob hitri rasti (obrestovane) aktive in upadu neto obresti.

IzboljSanje neto opravninske marze zaradi povecéanja prihodkov bank iz neto opravnin.

Neto obrestna in opravninska marza
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Vir: Banka Slovenije
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Dohodkovno tveganje

Zmanj$evanje neto obrestnih prihodkov, ki je v zadnjih mesecih nekoliko upoéasnjeno. K znizevanju neto obresti prispevajo letos

prispevajo tako cenovni kot koli¢inski ucinki.

]

Prispevki cenovnih in kolicinskih ucinkov k spremembi neto obresti in

v mio EUR
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Kreditna aktivnost

K pozitivni medletni rasti posojil nebanénega sektorja je prispevala ve¢ja rast stanovanjskih posojil, ki je bila ob polovici leta 2021
ze visSja kot pred izbruhom pandemije in znova viSja od evrske, manjSe upadanje potrosniskih posojil ter posojil nefinanénim
druzbam.

Primerjava rasti posojil med Slovenijo in evroobmocjem
medletno v %
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Vir: Banka Slovenije, ECB SDW, preracuni Banke Slovenije.
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Solventnost in dobickonosnost =

Kapitalski polozaj banénega sistema je ostal dober, vendar pa se ob morebitni realizaciji pove€anega kreditnega tveganja in
negotovi vzdrznosti visoke dobi¢ckonosnosti v prihodnje lahko poslabsa.

Gibanje koli¢nikov kapitalske ustreznosti v

"y primerjavi z evroobmocjem na konsolidirani osnovi
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Vir: Banka Slovenije, ECB (SDW)
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Solventnost in dobickonosnost

Razmeroma visoka dobi¢konosnost v banénem sistemu v prvem polletju 2021 je bila predvsem posledica neto spros€anja

oslabitev in rezervacij.

—

Prispevki sprememb komponent k povec¢anju dobi¢ka pred obd.
300 Vmio EUR

250 124,7 251,1
200
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Meto obresti Operativni stroski Dobigek 2021 (1-6)

Dobiéek 2020 (1-6) Neobr. prinodki Neto oslab. in rez.

Vir: Banka Slovenije
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Solventnost in dobickonosnost =

Banke v Sloveniji so glede na dohodek namenjale manj neto oslabitev in rezervacij kot EU drzave. V prvem ¢etrtletju letos
bile med redkimi drzavami, ki so jih neto sproscale.

Delezi neto oslabitev in rezervacij v neto

v % dohodku v letu 2020 in prvem Cetrtletju 2021
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Opomba:  Gre za poenostavlien izracun neto dohodka. Razmerja so

preradunana iz deleZzev na bilanéno vsoto. Izracunan dohodek, se nanasa na
dohodek bank pred oslabitvami in rezervacijami, oziroma ves del nad
dobickom, ki ni namenjen za neto oslabitve in rezervacije.

Vir: ECB (SDW, CBD) BS - JAVNO



Likvidnost I !

S krepitvijo primarne likvidnosti se je izboljSala likvidnost banénega sistema, vendar pa so razlike med bankami ostale
precejSnje. Skrbno upravljanje z likvidnostjo je zlasti pomembno pri bankah z nizjimi likvidnostnimi presezki.

Gibanje primarne likvidnosti v bilan¢ni vsoti po drzavah evroobmocja
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Vir: ECB (SDW)

BS - JAVNO



IzzIvi bancnega sistema: Digitalizacija

Cilj bank je pove€evanje konkurenénosti na trgu in izboljSanje poslovanja. Pandemija Covid-19 je pospeSila digitalizacijo
poslovnih procesov, pove€ala dostopnost ban€nega sistema preko razliénih digitalnih kanalov in poveé€ala uporabo spletnih
aplikacij za komuniciranje na daljavo.

Stopnja uporabe novih financ¢nih tehnologij v banénem

sistemu
Stevilo bank
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Vir: Banka Slovenije
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Izzivi banCnega sistema: Kibernetska varnost

Kibernetske ranljivosti bank so naslednje: premalo nadzora nad zunanjimi izvajalci in dobavitelji, zastarelost informacijskih

sistemov ter tezave s kibernetsko higieno. Banke so v €asu pandemije Covid-19 zaznala povec¢anje Stevila kibernetskih
napadov na informacijske sisteme.

Kibernetska ranljivost bancnega sistema
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Banka zaznava tezave s Premalo nadzora nad Zastarelost informacijskih  Kibernetski napadi vplivajo na
kibernetsko higieno. zunanjimi izvajalci in sistemov. operativno delovanje.

dobavitelji.

Vir: Banka Slovenije
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Izzivi bancnega sistema: Trajnostnost v poslovnih modelih bank

V letu 2021 je mogoce opaziti pomemben premik na podro€ju obravnave trajnostnosti pri slovenskih bankah, zlasti z vidika
ozavescenosti o pomenu podnebnih tveganj, ter konkretnejsSe operacionalizacije z uvedbo prvotnih kazalcev trajnostnosti.

Upostevanje trajnostnosti v poslovnih procesih slovenskih bankah

Stevilo bank
14
12
10
8
6
4
2 “l III “l
0
Trajnostnost v Oblikovanje delovnih Orodja za Razvoj zelenih ESG razkritja
poslovni strategiji skupin razvréanje strank produktov in storitev

12019 m2021

Opomba: V letu 2019 je v anketi sodelovalo 17 bank in hranilnic, v letu 2021 pa 16.
Vir: Banka Slovenije.
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Izzivi bancnega sistema: Trajnostnost v poslovnih modelih bank

Pri razvoju trajnostnostnih finanénih produktov in zelenega vlaganja je mogoce zaznati previdnejsi pristop. Dejavniki, ki ovirajo
razvoj zelenih produktov in storitev so pomanjkanje povprasevanja in regulatornih spodbud ter potrebe po SirSem razumevanju
in dodatnih raziskavah.

Ovire za vstop na trg zelenih financ

kumulativno Stevilo tock
Ni zadostnih podatkov za oblikovanje finanénih

produktov

Ni dokaza, da zeleno vlaganje prinasa koristi ali znizuje
tveganja

Potrebni so razsirjeno razumevanje in dodatne
raziskave

Pomanjkanje spodbud

Sibek volumen ter nizko povprasevanje potrodnikov

o
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Opomba: Pomen dejavnikov izracunamo kot proizvod oceno dejavnika in Stevilo bank ki so podali
doloceno oceno dejavnika od 1-6.
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Gospodinjstva

Gospodinjstva so, podobno kot v letu 2020, tudi v drugem cetrtletju leta 2021 zabelezila rast razpolozljivega dohodka. Izdatki
gospodinjstev so v Q1 2021 v primerjavi z letom 2020 znova porasli, do Q2 pa je njihova rast presegla 20 %.

RazpoloZljivi dohodek in izdatki gospodinjstev

35 medletna rast v % in mrd EUR
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Gospodinjstva

Pandemija na strukturo finanénih sredstev slovenskih gospodinjstev ni imela vpliva, v strukturi finan€nih sredstev slovenskih
gospodinjstev Se vedno prevladujejo vlioge in gotovina, ki predstavljajo skoraj polovico finanénega premozenja gospodinjstev.

Struktura finan¢nega premoZenja gospodinjstev v delezu vseh finan¢nih
sredstev v Sloveniji in evroobmodju

v %
100
B B B B B B B B B B B
< P RARR
80 6 6 5 5 5 5
70
60 25 25 27 27 26 26
2 2 2
50 2 2 2 2 2 2 3 3 2
8 8 8 8 8 8 19 19 18 19 18 18
40
41 40 39 39 40 40 3
30 3 3 3 3 3
31 3 2 31 32 3
20 Delnice/enote invest. skladov m Zavarovanja
Druge terjatve Dolzniski vredn. papirji
10 Lastniski kapital Posojila (drugim)
0 Gotovina Vloge
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Q1 Q1
Slovenija Evroobmocje

Vir: ECB SDW, Banka Slovenije.
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Nefinancne druzbe

Nefinan€éne druzbe ohranjajo dosezeno nizko raven zadolzenosti.
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Opomba: Prikazane so obveznosti nefinanc¢nih druzb brez kapitala.
Vir: Banka Slovenije
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Nefinancne druzbe

V vecini drzav evroobmoc¢ja je med pandemijo priSlo do porasta zadolzenosti, Slovenija ostaja med najmanj zadolzenimi.

Kazalniki zadolzenosti NFD po drzavah evroobmocja

v %, Q1 2021
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Opomba: Med dolg se upostevajo le posojila in dolzniski vrednosti papirji. Podatek za LU (334 %) je zunaj obmocja Y-0si.
Vir: Banka Slovenije, SDW ECB
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Nefinancne druzbe

Po velikem padcu povprasevanja po posojilih v 2020 je v H1 2021 priSlo do njegove rasti, predvsem po posojilih za investicije.

Povprasevanje po vrstah posojil, zneski in struktura
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Vir: Banka Slovenije, Anketa o povprasevanju po posojilih
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Nefinancne druzbe

Bolj prizadete dejavnosti so bolj povprasevale po posojilih za restrukturiranje (gostinstvo in kultura, rekreacija, razvedrilo) ter

odlogih (gostinstvo).

Struktura povpraSevanja po dejavnostih in vrstah posojil
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Vir: Banka Slovenije, Anketa o povprasevanju po posojilih
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Lizing druzbe =

Rast novih poslov v prvi polovici leta se je odrazala tudi v rasti stanja premiéninskih poslov in v dodatnem znizanju deleza
zamud nad 90 dni.

Stanje in delez poslov v zamudi nad 90 dni
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Vir: Banka Slovenije
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Lizing druzbe =

Celotni dobic¢ek se je medletno sicer zmanjsal za 26,9 %, kapital pa povecal a 8,1 %.

Vpliv komponent izkaza uspeha na celotni dobi¢ek
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Zavarovalnice

Zavarovalniski sektor belezil dodatno rast dobic¢ka zaradi rasti zbranih bruto premij in nizje rasti Skodne pogostosti v
premozenjskem in zivljenjskem delu poslovanja.

Cisti dobi¢ek in bilancéna vsota

v mio EUR indeksirano
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Opomba: Bilan¢na vsota (indeksirano): 2016

Vir: AZN, Banka Slovenije
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Vzajemni skladl

Iskanje visjih donosov se odraza v pove€anju neto nalozb v vzajemne sklade.
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Porocilo o finan¢ni stabilnosti, oktober 2021

Prikaz tveganj in odpornosti

Tendenca
Q42019 Q42020 Q12021 Q22021 Q32021 spremembe

na lestvici
Sistemsko tveganje
Makroekonomsko tveganje - - ﬂ
Tveganje, ki izhaja iz nepremi¢ninskega trga |I>
Tveganje financiranja v ban€énem sistemu m—
Obrestno tveganje v banénem sistemu ﬁ
Kreditno tveganje v banénem sistemu - - |:>
Dohodkovno tveganje v banénem sistemu ﬁ
Tveganje, ki izhaja iz lizinskih druzb |:>

Odpornost na sistemska tveganja
Solventnost in dobickonosnost banénega sistema

Likvidnost ban¢nega sistema

Barvna lestvica:

] =
Tveganje _ zmermno povec¢ano _
Odpornost _ srednja nizka _

Opomba: Pri prikazu tveganj in odpornosti se ocena na barvni lestvici nanasa na oceno do enega cCetrtletja vnaprej. Puscica predstavlja pricakovano spremembo tveganja oziroma
odpornosti na lestvici (navzgor ali navzdol) v nekoliko daljSem horizontu, okrog enega leta. Pri tveganjih usmeritev pusc¢ice navzgor (navzdol) pomeni povecanje (zmanjSanje)
tveganja, pri odpornosti pa njeno krepitev (slabitev). Prikaz tveganj in odpornosti v ban¢nem sektorju temelji na analizi kljucnih tveganj in odpornosti za slovenski bancni
sistem in je opredeljen kot sklop kvantitativnih in kvalitativnih kazalnikov za opredelitev in merjenje sistemskega tveganja in odpornosti.

Vir: Banka Slovenije BS - JAVNO 38



