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SPLOSNI POGOJI
ZAGOTAVLJANJA DOLARSKE LIKVIDNOSTI NASPROTNIM STRANKAM

Banka Slovenije lahko na podlagi najave operacije s strani Evropske centralne banke (v
nadaljevanju: ECB) ponudi nasprotnim strankam likvidnost v ameriskih dolatjih (v nadaljevanju:
operacije). ECB pridobi ameriske dolarje (USD) od Federal Reserve Bank of New York.
Nasprotne stranke Banke Slovenije pridobijo likvidnost v USD na podlagi primernega finanénega
premoZenja za zavarovanje terjatev Eurosistema (v nadaljevanju: finandno premozZenje),
dologenega v delu 4 Splodnih pogojev o izvajanju okvira denarne politike, ki so objavljeni na
spletni strani Banke Slovenije, in v skladu s postopki izvajanja operacij finega uravnavanja, kot so
doloceni v 8. &lenu in delu 2 in 8 Splosnih pogojev o izvajanju okvira denarne politike, razen &e ti
splo3ni pogoji in vsakokratna javna najava operacije s strani ECB dolodajo drugate. ECB
obi¢ajno javno najavi operacijo z opisom avkcijskega postopka na svoji spletni strani
www.ech.europa.eu.

Pri operaciji lahko sodelujejo nasprotne stranke Banke Slovenije, ki izpolnjujejo naslednje pogoje:

- izpolnjujejo kriterije primernosti za dostop do mejnega posajila, kot so dolodeni v 19. &lenu in
v delu 3 Splonih pogojev o izvajanju okvira denarne politike;

- so vnaprej, pred posredovanjem protiponudbe, preko SWIFT posredovale Banki Slovenije
standardne pladilne instrukcije za poravnavo USD.

ECB ponudi likvidnost v USD prek avkcije. Oblika avkcije je dolotena v javni najavi operacije s
strani ECB. Nasprotne stranke posamicen posel sklengjo z Banko Slovenije. Na podlagi javne
najave avkeije s strani ECB nasprotne stranke posredujejo Banki Slovenije svoje protiponudbe.

Natanénejsi pogoji, zlasti glede datuma poravnave operacije, ronosti operacije, zneska operacije,
obresine mere operacije, najniZjega dovoljenega zneska protiponudbe, najvijjega dovoljenega
skupnega zneska protiponudb posamezne nasprotne stranke, najvedjega Stevila protiponudb
posamezne nasprotne stranke in urnika operacije, so navedeni v vsakokratni javni najavi operacije.

Banka Slovenije in ECB ne jam¢ita, da bo likvidnost v USD zagotovljena. Zato Banka Slovenije
in ECB ne zagotavljata, da bo protiponudba nasprotne stranke sprejeta. S tem v zvezi Banka
Slovenije in ECB tudi nista odgovorni za kakrsnokoli $kodo, ki bi nastala nasprotni stranki.

Pri zavarovanju operacije se uporabljajo odbitki pri vrednotenju finanénega premozZenja in dnevno
vrednotenje po trznih cenah, kot je dolo¢eno v delu 4 Splosnih pogojev o izvajanju okvira denarne
politike. Dodatno se z namenom pokritja te€ajnega tveganja pri izraunu primernega finandnega
premoZenja, ki ga mora za zavarovanje operacije zagotoviti nasprotna stranka, uporabi kritje,
doloteno v odstotku od eurske protivrednosti dodeljene USD likvidnosti in navedeno v javni
najavi operacije s strani ECB. Nasprotna stranka mora v skladu finan&nega premoZzenja pri Banki
Slovenije v celotnem obdobju do dospelosti operacije vsak dan zagotoviti finan&no premoZenje
najmanj v vrednosti, ki je enaka dodeljenemu znesku likvidnosti v USD, poveanem za kritje.
Potreben znesek finanénega premoZenja se vsak dan izratuna kot:

ZN /DT x (1 + KR)+ NO /DT,

pri ¢emer je ZN znesek dodeljene USD likvidnosti, KR kritje v odstotku in NO nategene obresti
obragunane po obrestni meri operacije. DT je devizni te¢aj za EUR/USD, kot je opredeljen v
naslednjih dveh odstavkih.

Za operacije z ro€nostjo enega tedna ali manj je uradni devizni te€aj EUR/USD dologen v javni
najavi operacije.



Za operacije z ro¢nostjo daljfo od osem koledarskih dni se devizni te€aj tedensko posodablja.
Uporabi se uradni devizni tegaj EUR/USD, ki ga ECB objavi en dan pred tedensko posodobitvijo.
Prva posodobitev se izvede teden po datumu poravnave.

5. Nasprotna stranka Banki Slovenije do dneva in ure navedene v javni najavi ECB zagotovi
zadostno finanéno zavarovanje. Po prejemu finanénega premoZenja Banka Slovenije nakaZe
nasprotni stranki dodeljen znesek USD likvidnosti na rafun, ki ga je nasprotna stranka
posredovala Banki Slovenije v skladu z drugo alingjo 2. tocke teh sploSnih pogojev.

Na dan dospelosti operacije nasprotna stranka nakaZe Banki Slovenije glavnico in obresti dospele
operacije na USD ra¢un Banke Slovenije, ki ga je Banka Slovenije navedla v potrditvi posla, do
ure navedene v javni najavi ECB. Po prejemu vrafila glavnice in obresti Banka Slovenije
nasprotni stranki sprosti finanéno premoZenje v skladu finantnega premoZzenja pri Banki
Slovenije.

6. Za vse, kar ni dolo¢eno s temi splonimi pogoji, se smiselno uporabljajo vse dolotbe Splo3nih
pogojev o izvajanju okvira denarne politike.

7. Nasprotna stranka s protiponudbo, ki jo poslje Banki Slovenije, potrjuje, da se strinja, da se za
operacijo iz te protiponudbe uporabijo v &asu sklenitve operacije veljavnih splo¥ni pogoji
zagotavljanja likvidnosti nasprotnim strankam v USD, vklju¢no z objavljenimi postopki in pogoji
iz javne najave operacije.

8. Ti splodni pogoji zaénejo veljati z dnem 15. 12. 2017.

9. Z dnem uveljavitve teh splosnih pogojev prenehajo veljati Sploni pogoji zagotavljanja dolarske
likvidnosti nasprotnim strankam z dne 01. 04. 2008,
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